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___szybsze tempo wzrostu gospodarczego
___nieznaczne pogorszenie sytuacji na rynku pracy
___inflacja w pasmie celu inflacyjnego

___dalsza aprecjacja kursu ztotego

Sytuacja w IV kwartale 2009 r.

W ostatnich trzech miesigcach 2009 roku nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego. Okres ten byt zatem trzecim z kolei kwartatem, w ktérym dynamika
produktu krajowego brutto zwiekszata sie. Wedtug oceny Instytutu Badah nad
Gospodarka Rynkowa, PKB w czwartym kwartale 2009 roku wzrost o 2,9 proc. w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Uwzgledniajgc czynniki
sezonowe, tempo wzrostu PKB wyniosto 0,8 proc. w stosunku do poprzedniego
kwartatu. W obu konwencjach obliczania byto to najwyzsze kwartalne tempo
wzrostu gospodarczego w 2009 roku. W catym 2009 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto szacuje sie na 1,7 proc. Byto to najnizsze roczne tempo wzrostu
gospodarczego od siedmiu lat. Nizsze roczne tempo wzrostu odnotowano wczesniej
w 2002 roku, kiedy to wyniosto ono 1,4 proc.

Gtéwnym czynnikami wzrostu gospodarczego w czwartym kwartale 2009 r. byty
spozycie ogétem i popyt zagraniczny. W catym 2009 roku gtéwnym czynnikiem
wzrostu byt popyt zagraniczny. Tempo wzrostu spozycia ogétem w czwartym
kwartale Instytut szacuje na 2,7 proc., a w catym 2009 roku na 2,5 proc.1 Spozycie
indywidualne, czyli konsumpcja, wzrosta w ostatnich trzech miesigcach roku o 2,9
proc., a w catym 2009 roku o 2,5 proc. W ostatnim kwartale roku nastgpito
zatrzymanie spadku naktadéw inwestycyjnych. Wedtug IBnGR, tempo wzrostu
inwestycji wyniosto w tym okresie 0,1 proc. W catym 2009 roku inwestycje spadty o
0,8 proc. Tempo wzrostu popytu krajowego wyniosto 1,1 proc. w czwartym
kwartale 2009 roku, oraz -0,9 proc. w catym roku.

" Kwartalne tempa wzrostu podawane sg w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego.
Wyjatek stanowi tempo wzrostu PKB podawane w dwéch konwencjach — w poréwnaniu z analogicznym
kwartatem roku poprzedniego oraz w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, po eliminacji czynnikéw
sezonowych.
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Najszybciej rozwijajacym sie sektorem gospodarczym, zaréwno w czwartym kwartale, jak i w
catym 2009 roku byto budownictwo. Sytuacja taka powtarza sie czwarty rok z rzedu. W ostatnich
trzech miesigcach roku tempo wzrostu wartosci dodanej w budownictwie wyniosto 7,0 proc.,
a w calym roku 5,9 proc. Znacznie wolniej w ostatnim kwartale 2009 roku wzrastata wartos¢
dodana w przemysle. Pamieta¢ jednak nalezy, ze po czterech nastepujgcych po sobie
kwartatach spadku, osiggniete czteroprocentowe tempo wzrostu tego agregatu nalezy uznac za
zadowalajace. W wyniku spadkéw w trzech pierwszych kwartatach, w catym 2009 roku wartos¢
dodana w przemysle obnizyta sie o 1,5 proc. Tempo wzrostu wartosci dodanej w sektorze
ustugowym zaréwno w ostatnim kwartale, jak i w catym 2009 roku wyniosto 2,7 proc.

W 2009 roku odnotowano spadek eksportu i importu w ujeciu rachunkéw narodowych. Znacznie
wiekszy byt przy tym spadek importu. Roczne tempo spadku importu IBnGR szacuje na 13,2
proc., a tempo spadku eksportu na 8,2 proc. W czwartym kwartale 2009 roku eksport wzrést o
4,3 proc., co byto efektem stopniowego poprawiania sie sytuacji koniunkturalnej w panstwach
importujgcych towary i ustugi z Polski. Obserwowany w tym samym czasie spadek importu o 0,6
proc. zwigzany byt z niskg dynamikg naktadéw inwestycyjnych, stanowigcych istotny udziat w
wartosci polskiego popytu zagranicznego. Na poprawe salda wymiany handlowej nie miata
wiekszego wptywu odnotowana w czwartym kwartale nieznaczna aprecjacja ztotego wzgledem
euro i dolara amerykanskiego.

Wykres 1 Stopa bezrobocia w Polsce
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Zrédto: GUS

W czwartym kwartale tempo wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen brutto wyniosto 1,4
proc., a w catym roku 1,9 proc. Nominalny wzrost wynagrodzen byt wyzszy, zwtaszcza biorgc
pod uwage, ze wskaznik inflacji przez caty 2009 rok utrzymywat sie blisko gérnej granicy
dopuszczonego przez Rade Polityki Pienieznej pasma wahan wokét celu inflacyjnego. Wskaznik
inflacji wyniost w grudniu 3,5 proc. w poréwnaniu z grudniem roku poprzedniego, a srednio w
2009 roku ceny débr i ustug konsumpcyjnych wzrosty o 2,5 proc. Sredni wskaznik inflacji w
czwrtym kwartale wyniést 3,3 proc. Najwiekszy wptyw na wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych w roku 2009 miat wzrost optat zwigzanych z uzytkowaniem mieszkan.
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Prognoza na lata 2010 — 2011

Prezentowana prognoza zostata opracowana przy nastepujacych zatozeniach:
- w roku 2010 zakonczy sie kryzys w gospodarce $wiatowej i wiekszos¢ duzych gospodarek
odnotuje wzrost gospodarczy,
- w Polsce nie dojdzie do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finanséw publicznych
i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego,
- polityka monetarna bedzie miata charakter neutralny.

Wykres 2 Kwartalne tempo wzrostu PKB
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W ujeciu sektorowym nadal najszybciej rozwijaé sie bedzie sektor budowlany, w ktérym
prognozowany wzrost wartosci dodanej wynosi w 2010 roku 6,9 proc. Najwazniejsze z punktu
widzenia tworzenia PKB ustugi rynkowe rosng¢ powinny w tempie nieco mniej niz 3-procentowym,
a wiec zblizonym to tempa z roku 2009. Poprawi sie sytuacja sektora przemystowego, ktéry po
spadku wartosci dodanej w roku 2009 odnotuje okoto 2-procentowy wzrost. W roku 2011
przyspieszenie nastapi w trzech wymienionych sektorach. Warto§¢ dodana w budownictwie
wzrosnie o ponad 8 proc., w przemysle o niecate 3 proc., a w ustugach rynkowych o okotfo 3,5 proc.

W roku 2010, po rocznym spadku, bedzie miat miejsce ponowny wzrost popytu krajowego. Wedtug
prognozy IBnGR wyniesie on 1,0 proc. Tempo wzrostu popytu krajowego bedzie rosto od 0,6 proc.
w pierwszym kwartale do 1,4 proc. w czwartym. W roku 2011 popyt krajowy nabierze dalszego
przyspieszenia i wzrosnie o ponad 2 proc.

Dla wzrostu popytu krajowego kluczowe znaczenie bedzie miato odwrdcenie negatywnych tendenc;ji
w inwestycjach. IBnGR prognozuje, ze wzrost naktadéw inwestycyjnych w roku 2010 wyniesie 2,5
proc., a rok pozniej 5,6 proc. Czynnikiem decydujacym o wzroscie inwestycji bedzie przede
wszystkim poprawa nastrojéw w sektorze przedsiebiorstw, a takze utrzymujgce sie wysokie naktady
na inwestycje infrastrukturalne.

W latach 2010 — 2011 utrzyma sie stabilny wzrost spozycia indywidualnego. Wedtug prognozy
IBnGR wyniesie on w tym czasie odpowiednio 2,9 oraz 3,4 proc. Utrzymaniu wzrostu konsumpc;ji
sprzyjata bedzie wzglednie korzystna sytuacja na rynku pracy, a takze wzrost sity nabywczej
ludnodci. Ten drugi czynnik bedzie z kolei pochodng rosngcych wynagrodzen oraz oczekiwanej
dalszej poprawy sytuacji na rynku kredytow bankowych dla ludnosci.
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Rynek pracy nie odczut ubiegtorocznego spowolnienia gospodarczego tak bardzo jak oczekiwali
tego pesymisci, cho¢ sytuacja wyraznie sie pogorszyta. W roku 2010 oczekiwaé nalezy dalszego
wzrostu stopy bezrobocia, cho¢ skala wzrostu bedzie mniejsza niz w roku poprzednim. Wedtug
prognozy IBnGR, stopa bezrobocia na koniec grudnia biezacego roku wyniesie 12,9 proc. W roku
2011 na rynku pracy powinny juz by¢ widoczne pozytywne skutki szybszego wzrostu
gospodarczego — bezrobocie powinno spasé¢ na koniec roku do poziomu 10,5 proc. Od drugiego
kwartatu 2010 powinno tez ponownie rosng¢ zatrudnienie w gospodarce. Wedtug prognozy
IBNnGR, wzrost tego wskaznika na koniec roku 2010 wyniesie 0,6 proc., a na koniec 2011 roku 1,5
proc. Poprawa koniunktury gospodarczej sprzyjata bedzie takze wzrostowi wynagrodzen, ktérych
realny wzrost IBnGR prognozuje na 3,3 proc. w roku 2010 oraz 4,5 proc. w roku 2011.

Wykres 3 Inflacja w Polsce
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Poprawa koniunktury w Unii Europejskiej, a przede wszystkim w Niemczech, sprzyja¢ bedzie
wzrostowi polskiego eksportu, ktéry po spadku w ubiegtym roku, wzrosnie w roku biezacym o 5,4
proc. Wedtug prognozy IBnGR w roku 2011 wzrost eksportu wyniesie natomiast 5,7 proc.
W latach 2010 — 2011 import wzrastat bedzie odpowiednio o 1,8 oraz 3,1 proc. Szybszy wzrost
eksportu niz importu oznacza, ze utrzyma sie w tym okresie pozytywny wptyw handlu
zagranicznego na wzrost gospodarczy.
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Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR

2009 2010
IV | 1l ] [\ 2009 2010 2011

PKB % rlr 2,9 20 23 24 26 1,7 2,3 3,1
PKB % ki/k 0,8 04 05 05 06 X X X
Warto$¢ dodana

w przemysle % rir 4,0 1,3 1,9 20 23 -1,5 1,9 27

w budownictwie % rir 7,0 4,7 6,8 7,1 7,9 59 69 83

w ustugach rynkowych Y% rir 2,7 25 28 28 29 2,7 28 34
Popyt krajowy Y% rir 1,1 06 09 1,1 14 -09 1,0 21
Spozycie ogotem % rlr 2,7 26 27 28 29 25 27 32

w tym: indywidualne % rir 2,9 28 29 30 31 25 29 34
Inwestycje % rir 0,1 09 1,5 26 38 0,8 25 56
Produkcja sprzedana

przemystu % rir 55 2,5 22 32 36 3,2 29 4,1

budownictwa % rir 5,2 76 82 85 92 3,7 85 9,8
Inflacja (CPI; srednia) % 3,3 30 27 23 20 35 25 31
Inflacja (CPI; k.0.) % 3,5 26 25 22 19 35 1,9 30
Podaz pienigdza (M3, k.0.) % 8,1 82 73 68 65 81 65 95
Wynagrodzenie brutto realne % rir 1,4 2,0 31 3,8 42 1,9 33 45
Przecietne zatrudnienie w GN % rlr -0,8 -001 05 1,0 1,2 -05 06 1,5
Stopa bezrobocia rejestr. (k.o.) % 11,9 134 12,7 12,8 12,9 1,9 129 10,5
Eksport (GUS/RN) % 4,3 27 51 66 73 -8,2 54 5,7
Import (GUS/RN) % -0,6 -1,17 1,2 30 39 -13,2 1,8 3,1
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB -2,0 -3,0 -34 -39 -42 -20 -4,2 -53
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 2,83 28 28 28 27 312 28 2,7
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 4,18 40 39 39 38 4,33 4,0 3,9

Zrédto:

Dane historyczne — GUS, NBP.
Szacunki i prognozy — IBnGR.



